WSPOLNY PLAN TRANSGRANICZNEGO POLACZENIA PRZEZ
PRZEJECIE AW INVESTMENTS SP. Z 0.0. Z AMARICIO
HOLDINGS LIMITED

Niniejszy wspoélny plan transgranicznego potaczenia przez przejecie
(,Plan Potaczenia”) zostat sporzgdzony i podpisany w dniu 7 grudnia
2020 r. przez nastepujgce podmioty:

1. AW INVESTMENTS SP. Z 0.0., utworzong i dziatajgcg na
podstawie prawa polskiego, z siedzibg w Warszawie (adres: al.
Wilanowska 212, 02-765 Warszawa, Polska), wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, pod numerem KRS 0000608374, NIP: 5213727088,
REGON 363998106, z kapitatem zaktadowym w wysokosci
34.817.750,00 PLN optaconym w catosci (,Spoétka
Przejmujaca’); oraz

2. AMARICIO HOLDINGS LIMITED, utworzong i dziatajgcg na
podstawie prawa cypryjskiego, z siedzibg w Limassol (adres:
Michael Kyprianou House, 116 Gladstonos Street, 3032
Limassol, Cypr), wpisang do cypryjskiego Rejestru Spotek pod
numerem HE 270742, kod identyfikacji podatkowej (TIC):
12270742H, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 2.000 EUR
(,Spotka Przejmowana”).

Spotka Przejmujgca i Spoétki Przejmowane zwane s3a dalej tgcznie
.Laczacymi sie Spotkami’.

ZWAZYWSZY, ZE:

A. taczace sie Spdlki zamierzajg dokonaé transgranicznego
potgczenia w celu uproszczenia struktury wiasnosciowej spétki
MAK Investments S.A., ktérej jednym z akcjonariuszy jest Spotka
Przejmowana;

JOINT MERGER PLAN OF A CROSS-BORDER MERGER BY
ACQUISITION OF AW INVESTMENTS SP. Z 0.0. WITH AMARICIO
HOLDINGS LIMITED

This joint plan of a cross-border merger by acquisition (the “Merger
Plan”) has been drawn up and signed on 7 December 2020 by the
following entities:

1. AW INVESTMENTS SP. Z 0.0., incorporated and operating
under the laws of Poland, with its registered office in Warsaw
(address: al. Wilanowska 212, 02-765 Warsaw, Poland), entered
in the commercial register of the National Court Register kept by
the District Court for the City of Warsaw in Warsaw, XIII
Commercial Department of the National Court Register, under
KRS No 0000608374, holding tax identification No (NIP)
5213727088 and business statistical identification number
(REGON) 363998106, share capital of PLN 34,817,750.00 paid-
up in full (the “Acquiring Company”); and

2. AMARICIO HOLDINGS LIMITED, incorporated and operating
under the laws of Cyprus, with its registered office in Limassol
(address: Michael Kyprianou House, 116 Gladstonos Street,
3032 Limassol, Cyprus), entered in the Cypriot Registrar of
Companies under number HE 270742, holding Tax Identification
Code (TIC) 12270742H, share capital of EUR 2,000 (the
‘Company Being Acquired”).

The Acquiring Company and the Company Being Acquired are jointly
hereinafter referred to as the “Merging Companies”.

WHEREAS:

A. The Merging Companies intend to execute a cross-border
merger to simplify the ownership structure of MAK Investments
S.A., in which the Company Being Acquired is one of the
stockholders;



(a)

(b)

(c)

taczace sie Spotki zamierzajg potgczyc¢ sie zgodnie z:

art. 492 § 1 pkt 1 w zw. z art. 516" i nast. ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spoétek handlowych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2020 r. poz. 1526) (,KSH"), oraz

art. 2011 - 201X Cypryjskiego Prawa Spotek,

rozdziatem Il dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1132 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie niektorych
aspektow prawa spotek (Dz.Urz. UE L 169 z 30.06.2017, s. 46-
127),

w drodze transgranicznego potgczenia przez przejecie, w ktérego
nastepstwie:

(i)

(ii)

Spétka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania
postepowania likwidacyjnego, oraz

Spétka Przejmujgca wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki
Spotki Przejmowanej oraz przejmie wszystkie jej aktywa i
pasywa w drodze sukcesji uniwersalnej;

Spdtka Przejmujgca posiada wszystkie udziaty w kapitale
zaktadowym Spoétki Przejmowanej, wobec czego potgczenie
zostanie przeprowadzone w trybie uproszczonym, zgodnie z art.
516 § 6 w zwigzku z art. 516" KSH;

Plan Potgczenia zostat przygotowany wspodlnie przez taczace
sie¢ Spokki, tj. przez zarzad Spétki Przejmujgcej oraz zarzad
Spotki Przejmowane;.

SPOLKI UCZESTNICZACE UZGODNILY, CO NASTEPUJE:

(€

The Merging Companies intend to merge pursuant to:

the provisions of Article 492 § 1 item 1 in connection with Article
516" et seq. of the Polish Act of 15 September 2000 -
Commercial Companies Code (consolidated text: Journal of
Laws of 2020, item 505) (“CCC"), and

the provisions of Articles 2011 - 201X of the Cyprus Companies
Law,

chapter Il of Directive (EU) 2017/1132 of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017 relating to certain
aspects of company law (OJ EU L 169, 30.6.2017, pp. 46-127),

by way of a cross-border merger by acquisition, as a result of which:

the Company Being Acquired will cease to exist without carrying
out a liquidation procedure, and

the Acquiring Company will assume all of the rights and
obligations of and acquire the assets and liabilities of the
Company Being Acquired by way of universal legal succession;

The Acquiring Company holds all the shares in the share capital
of the Company Being Acquired and therefore, the merger will
be conducted in the simplified procedure, pursuant to Article 516
§ 6 in connection with Article 516" of the CCC,;

The Merger Plan has been drawn up jointly by the Merging
Companies. i.e. the Management Board of the Acquiring
Company and the Board of Directors of the Company Being
Acquired.

THE MERGING COMPANIES HAVE AGREED ON THE
FOLLOWING:



1.  DEFINICJE UZYWANE W PLANIE POLACZENIA

Ponizsze terminy pisane z wielkiej litery majg nastepujace znaczenie:

Cypryjskie Prawo Spétek

Dzien Potaczenia

Kodeks Pracy

KSH

Laczace sie Spolki

Plan Potaczenia

Potaczenie

Spotka Przejmowana

oznacza Cypryjskie Prawo Spoétek
z 1968 r., Rozdziat 113 Praw
Republiki Cypryjskiej, z zmianami.

ma znaczenie nadane w punkcie
14.1 Planu Potaczenia.

oznacza polskg ustawe z dnia 26
czerwca 1974 r. - Kodeks pracy
(tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r.
poz. 1320).

oznacza polskg ustawe z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz.U.
z 2020 r. poz. 1526).

ma znaczenie nadane w
komparycji Planu Potaczenia.

oznacza niniejszy plan potgczenia
transgranicznego.

ma znaczenie nadane w punkcie
3.1 Planu Potgczenia.

ma znaczenie nadane w
komparycji Planu Potgczenia.

1.  DEFINITIONS USED IN THE MERGER PLAN

In this Merger Plan, capitalised terms shall have the following

meanings:

Companies Law

Merger Date

Labour Code

CcCcC

Merging Companies

Merger Plan

Merger

Company Being Acquired

means the Companies Law of
1968, Chapter 113 of the Laws of
Cyprus, as amended.

has the meaning ascribed to it in
Section 14.1 of the Merger Plan.

means the Polish Act of 26 June
1974, Labour Code
(consolidated text: Journal of
Laws of 2020, item 1320).

means the Polish Act of 15
September 2000 - Commercial
Companies Code (consolidated
text: Journal of Laws of 2020,
item 1526).

has the meaning ascribed to it in
the “Parties” section of the
Merger Plan.

means this cross-border merger
plan.

has the meaning ascribed to it in
Section 3.1 of the Merger Plan.

has the meaning ascribed to it in
the “Parties” section of the



Merger Plan.
Spotka Przejmujaca ma znaczenie nadane w Acquiring Company has the meaning ascribed to it in
komparycji Planu Potgczenia. the “Parties” section of the
Merger Plan.
Ustawa o Rachunkowosci oznacza polskg ustawe z dnia 29 Polish Accounting Act means the Polish Act of 29
wrzesnia 1994 o rachunkowosci September 1994 on Accounting
(tekst jednolity: Dz.U. z 2019 r. (consolidated text: Journal of
poz. 351, ze zm.). Laws of 2019, item 351 as
amended).
Ustawa o Uczestnictwie oznacza polskg ustawe z dnia 25 Polish Employees Participation means the Polish Act of 25 April
Pracownikow kwietnia 2008 r. o uczestnictwie Act 2008 on the participation of
pracownikow w spofce powstatej employees in a company
w wyniku transgranicznego established as a result of a
potgczenia sie spotek (tekst cross-border merger
jednolity: Dz.U. z 2019 r. poz. (consolidated text: Journal of
2384). Laws of 2019, item 2384).
2. TYP, FIRMA | SIEDZIBA STATUTOWA LACZACYCH SIE 2. CORPORATE FORM, NAME AND REGISTERED OFFICE OF
SPOLEK (ART. 516° PKT 1 KSH) THE MERGING COMPANIES (ARTICLE 516° ITEM 1 OF THE
CCC)
2.1 Spotka Przejmujaca 21 Acquiring Company
Firma: AW Investments sp. z o.0. Name: AW Investments sp. z 0.0.
Typ: polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate form: a Polish limited liability company
Siedziba: Warszawa, Polska Registered office: Warsaw, Poland
Adres: al. Wilanowska 212, 02-765 Warszawa, Polska Address: al. Wilanowska 212, 02-765 Warsaw, Poland

Oznaczenie rejestru: rejestr przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Relevant register: commercial register of the National Court Register
Sgdowego prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w by the District Court for the City of Warsaw in Warsaw, XIlI
Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego  Commercial Department of the National Court Register



Numer wpisu do rejestru: KRS 0000608374

Kapitat zaktadowy: 34.817.750,00 PLN (stownie: trzydziesci cztery
miliony osiemset siedemnascie tysiecy siedemset piecdziesiat ztotych),
wptacony w catosci

Liczba posiadanych udziatéw/akcji: Andrzej Wasilewski - posiadacz
696.355 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN (stownie: pie¢dziesiat
ztotych) kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujace;j.

2.2 Spotka Przejmowana

Firma: Amaricio Holdings Limited

Typ: cypryjska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Limassol, Cypr

3032

Adres: Michael Kyprianou House, 116 Gladstonos Street,

Limassol, Cypr
Oznaczenie rejestru: cypryjski Rejestr Spotek
Numer wpisu do rejestru: HE 270742

Kapitat zaktadowy: 2.000 EUR (dwa tysigce euro), wptacony w
catosci

Liczba posiadanych udziatow: AW Investments sp. z o0.0. -
posiadacz 2.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1 EUR (jeden euro)

kazdy, stanowiacych 100%  kapitalu zaktadowego  Spotki
Przejmowanej.

3. SPOSOB POLACZENIA (ART. 516° PKT 1 KSH)

3.1 Potaczenie taczacych sie Spodtek nastgpi poprzez: (i)

przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca w drodze sukcesji uniwersalnej; oraz (i)
rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzania

Register entry number: KRS No 0000608374

Share capital: PLN 34,817,750.00 (thirty four million, eight hundred
and seventeen thousand and seven hundred and fifty zlotys), fully
paid-up

Shareholding: Andrzej Wasilewski - holder of 696,355 shares with a
nominal value of PLN 50 (fifty zlotys) each, constituting 100% of the
share capital of the Acquiring Company.

2.2 Company Being Acquired

Name: Amaricio Holdings Limited

Corporate form: a Cypriot limited liability company

Registered office: Limassol, Cyprus

Address: Michael Kyprianou House, 116 Gladstonos Street, 3032
Limassol, Cyprus

Relevant register: Cypriot Registrar of Companies

Registration number: HE 270742

Share capital: EUR 2,000 (two thousand euros), fully paid-up

Shareholding: AW Investments sp. z 0.0. - holder of 2,000 shares
with a nominal value of EUR 1.00 (one euro) each, constituting 100%
of the share capital of the Company Being Acquired.

3. THE MERGER METHOD (ARTICLE 516° ITEM 1 OF THE
CCC)

The Merger of the Merging Companies will be executed by: (i)
the transfer of all the assets and liabilities of the Company Being
Acquired to the Acquiring Company by way of universal legal
succession; and (ii) dissolution of the Company Being Acquired

3.1



3.2

3.3

3.4

3.5

41

postepowania likwidacyjnego w trybie art. 492 § 1 pkt 1 zgodnie
z art. 516" i nast. KSH oraz art. 2011 Cypryjskiego Prawa Spétek
(,Potaczenie’).

W wyniku Potgczenia na Dzien Potgczenia Spétka Przejmujaca
wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane]
oraz przejmie jej majatek (wszystkie aktywa i pasywa), na
podstawie art. 494 § 1 zgodnie z art. 516" KSH oraz art. 201!
Cypryjskiego Prawa Spotek.

Potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujace;.

W wyniku Potgczenia Spétka Przejmujgca nie zmieni swojej
formy prawnej, firmy ani siedziby statutowe.

Potaczenie nie wymaga zatwierdzenia przez uchwate
zgromadzenia wspdinikéw Spoétki Przejmujgcej, zgodnie z art.
art. 516 § 6 w zwigzku z art. 516 § 1 oraz art. 516" KSH, ani
przez uchwatg zgromadzenia wspéinikow Spétki Przejmowanej,
zgodnie z art. 201V Cypryjskiego Prawa Spotek.

STOSUNEK WYMIANY UDZIALOW SPOLKI
PRZEJMOWANEJ NA UDZIALY SPOLKI PRZEJMUJACEJ |
WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT PIENIEZNYCH
(ART. 516° PKT 2 KSH)

Spotka Przejmujgca posiada wszystkie udzialy w kapitale
zaktadowym Spétki Przejmowanej, wobec czego, zgodnie z art.
516" § 1 KSH i art. 201V Cypryjskiego Prawa Spétek, przepisu
art. 516° pkt 2 KSH w czeéci dotyczacej udziatéw lub akcji nie
stosuje sie.

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

6.

without carrying out a liquidation procedure, pursuant to the
provisions of Article 492 § 1 item 1 in connection with Article
516" et seq. of the CCC and the provisions of Article 2011 of the
Companies Law (the “Merger”).

As a result of the Merger, as of the Merger Date the Acquiring
Company shall assume all of the rights and obligations, and
shall acquire all the assets and liabilities of the Company Being
Acquired, pursuant to the provisions of Article 494 § 1 in
connection with Article 516" of the CCC and Article 201l of the
Companies Law.

The Merger will be conducted without the increase of the share
capital of the Acquiring Company.

As a result of the Merger, the Acquiring Company shall not
change its legal form, name or registered office.

The Merger does not require to be approved by a resolution of
the shareholders’ meeting of the Acquiring Company, pursuant
to Article 516 § 6 in connection with Article 516 § 1 and Article
516" of the CCC, nor by a resolution of the shareholder's
meeting of the Company Being Acquired, pursuant to Article
201V of the Companies Law.

THE RATIO APPLICABLE TO THE EXCHANGE OF SHARES
OF THE COMPANY BEING ACQUIRED INTO SHARES OF
THE ACQUIRING COMPANY AND THE AMOUNT OF ANY
ADDITIONAL CASH PAYMENTS (ARTICLE 516° ITEM 2 OF
THE CCC)

The Acquiring Company owns all the shares in the share capital
of the Company Being Acquired and therefore, pursuant to
Article 516 § 1 of the CCC and Article 201V of the Companies
Law, Article 5168 item 2 of the CCC does not apply with regard
to shares and/or stock.



4.2 Doptaty na rzecz wspolnika Spoétki Przejmowanej, o ktorych
mowa w art. 516° pkt 2 KSH oraz art. 2011B (B8) Cypryjskiego
Prawa Spoéfek nie zostaty przewidziane.

5. STOSUNEK WYMIANY INNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA PAPIERY
WARTOSCIOWE SPOLKI PRZEJMUJACEJ | WYSOKOSC
EWENTUALNYCH DOPLAT PIENIEZNYCH (ART. 516° PKT 3
KSH)

Z uwagi na okoliczno$é¢, ze Spotka Przejmowana nie wyemitowata
jakichkolwiek papieréw wartosciowych, Plan Potgczenia nie przewiduje
postanowien  dotyczgcych stosunku wymiany tych papierow
wartoéciowych na papiery wartosciowe Spotki Przejmujgcej, ani doptat
z tego tytutu, o ktérych mowa w art. 516° pkt 3 KSH oraz art. 2011B (B)
Cypryjskiego Prawa Spofek.

6. INNE PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA
WSPOLNIKOM LUB UPRAWNIONYM Z INNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W SPOLCE PRZEJMOWANEJ (ART. 5163
PKT 4 KSH)

Spoétka Przejmujgca posiada wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmowanej, wobec czego, zgodnie z art. 516' § 1 KSH i art.
201V Cypryjskiego Prawa Spotek, przepisu art. 516° pkt 4 KSH w
czesci dotyczgcej udziatéw lub akcji nie stosuje sie. Nie przewiduje sig
przyznania jakichkolwiek innych praw przez Spétke Przejmujaca
wspoélnikom lub uprawnionym z innych papieréw wartosciowych w
Spotce Przejmowane;.

7.

4.2 No additional cash payments, as referred to in Article 516°item 2

of the CCC and Article 201I1B () of the Companies Law are to
be granted to the shareholder of the Company Being Acquired.

5. THE RATIO APPLICABLE TO THE EXCHANGE OF OTHER
SECURITIES OF THE COMPANY BEING ACQUIRED INTO
SECURITIES OF THE ACQUIRING COMPANY AND THE
AMOUNT OF ANY ADDITIONAL CASH PAYMENTS
(ARTICLE 516° ITEM 3 OF THE CCC)

Given the fact that the Company Being Acquired has not issued any
securities, the Merger Plan does not contain any provisions relating to
the ratio applicable to the exchange of such securities to the securities
issued by the Acquiring Company or to any additional cash payments
resulting therefrom, as referred to in Article 516° item 3 of the CCC
and Article 2011B (B) of the Companies Law.

6. OTHER RIGHTS CONFERRED BY THE ACQUIRING
COMPANY TO THE SHAREHOLDERS OR THE ENTITIES
ENTITLED TO OTHER SECURITIES OF THE COMPANY
BEING ACQUIRED (ARTICLE 516° ITEM 4 OF THE CCC)

The Acquiring Company owns all the shares in the share capital of the
Company Being Acquired and therefore, pursuant to Article 516 § 1
of the CCC and Article 201V of the Companies Law, Article 516° item
4 of the CCC does not apply with regard to shares and/or stock. No
other rights will be conferred by the Acquiring Company to the
shareholders or the entities entitled to other securities of the Company
Being Acquired.



7. INNE WARUNKI DOTYCZACE PRZYZNANIA UDZIALOW,
AKCJI LUB INNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
SPOLCE PRZEJMUJACEJ (ART. 516° PKT 5 KSH)

Spotka Przejmujaca posiada wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmowanej, wobec czego, zgodnie z art. 516™ § 1 KSH i art.
201V Cypryjskiego Prawa Spotek, przepisu art. 516° pkt 5 KSH w
czesci dotyczacej udziatéw lub akcji nie stosuje sie. Nie przewiduje sie
zadnych dodatkowych warunkoéw dotyczacych przyznania innych
papierow wartosciowych w Spdice Przejmujgcej wspdlinikom Spotki
Przejmowane;.

8. DZIEN, OD KTOREGO UDZIALY UPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACEJ A
TAKZE INNE WARUNKI DOTYCZACE NABYCIA LUB
WYKONYWANIA TEGO PRAWA (ART. 516° PKT 6 KSH)

8.1 Spotka Przejmujgca posiada wszystkie udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej, wobec czego, zgodnie z art.
516" § 1 KSH i art. 201V Cypryjskiego Prawa Spotek, przepisu
art. 516° pkt 6 KSH w czesci dotyczacej udziatéw lub akcji nie

stosuje sie.

Nie przewiduje sie zadnych dodatkowych warunkéw nabycia lub
wykonywania prawa do uczestnictwa w zysku Spoki
Przejmujacej.

8.2

8.

7. OTHER TERMS AND CONDITIONS REGARDING THE
ALLOTMENT OF THE SHARES, STOCK OR OTHER
SECURITIES ISSUED BY THE ACQUIRING COMPANY
(ARTICLE 516° ITEM 5 OF THE CCC)

The Acquiring Company owns all the shares in the share capital of the
Company Being Acquired and therefore, pursuant to Article 516 § 1
of the CCC and Article 201V of the Companies Law, Article 516° item
5 of the CCC does not apply with regard to shares and/or stock. No
other terms and conditions regarding the allotment of other securities
issued by the Acquiring Company to the shareholders of the Company
Being Acquired are to be provided for.

8. THE DATE AS OF WHICH THE SHARES GIVE RIGHT TO
PARTICIPATE IN PROFITS OF THE ACQUIRING COMPANY
AND OTHER CONDITIONS REGARDING THE ACQUISITION
OR EXERCISE OF SUCH RIGHT (ARTICLE 516° ITEM 6 OF
THE CCC)

The Acquiring Company owns all the shares in the share capital
of the Company Being Acquired and therefore, pursuant to
Article 5165 § 1 of the CCC and Article 201V of the Companies
Law, Article 516° item 6 of the CCC does not apply with regard
to shares and/or stock.

8.1

No additional conditions regarding the acquisition and execution
of right to participate in profits of the Company Being Acquired
are to be provided for.

8.2



DZIEN, OD KTOREGO INNE PAPIERY WARTOSCIOWE
UPRAWNIAJA DO UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI
PRZEJMUJACEJ A TAKZE INNE WARUNKI DOTYCZACE
NABYCIA LUB WYKONYWANIA TEGO PRAWA (ART. 516°
PKT 7 KSH)

Z uwagi na okolicznos¢, ze Spotka Przejmowana nie wyemitowata
jakichkolwiek papierow wartosciowych, Plan Potaczenia nie okresla
dnia od ktérego takie papiery warto$ciowe uprawniajg do uczestnictwa
w zysku Spotki Przejmujgcej, ani nie ustalono zadnych warunkéw
dotyczgcych nabycia lub wykonywania takich praw.

10.

10.1

10.2

SZCZEGOLNE  KORZYSCI  PRZYZNANE  BIEGLYM
BADAJACYM PLAN POLACZENIA LUB CZLONKOM
ORGANOW LACZACYCH SIE SPOLEK, JEZELI WLASCIWE
PRZEPISY ZEZWALAJA NA PRZYZNANIE SZCZEGOLNYCH
KORZYSCI (ART. 516° PKT 8 KSH)

Zadna z tgczacych sie Spotek nie przyznaje i nie przyzna w
zwigzku z Potgczeniem zadnych szczegélnych korzysci
cztonkom organéw Spotek Przejmowanych ani cztonkom
organéw Spotki Przejmujacej, w szczegoélnosci nie dojdzie do
wyptat jakichkolwiek kwot pienigeznych.

Spotka Przejmujgca posiada wszystkie udziaty w kapitale
zaktadowym Spotki Przejmowanej, wobec czego, zgodnie z art.
516'° § 1 KSH i art. 201V Cypryjskiego Prawa Spétek, nie jest
konieczne wyznaczenie bieglego w celu zbadania Planu
Potgczenia w trybie art. 516° KSH.

9.

THE DATE AS OF WHICH OTHER SECURITIES GIVE RIGHT
TO PARTICIPATE IN PROFITS OF THE ACQUIRING
COMPANY AND OTHER CONDITIONS REGARDING THE
ACQUISITION OR EXERCISE OF SUCH RIGHT (ARTICLE
516° ITEM 7 OF THE CCC)

Given the fact that the Company Being Acquired has not issued any
securities, the Merger Plan does not set out the date as of which such
securities give right to participate in profits of the Acquiring Company,
nor are any conditions regarding its acquisition or execution set out
herein.

10.

10.1

10.2

SPECIAL BENEFITS GRANTED TO THE EXPERTS
EXAMINING THE MERGER PLAN OR TO MEMBERS OF THE
GOVERNING BODIES OF THE MERGING COMPANIES, IF
THE RELEVANT PROVISIONS PROVIDE FOR THE
GRANTING OF SUCH SPECIAL BENEFITS (ARTICLE 516°
ITEM 8 OF THE CCC)

Neither of the Merging Companies grants nor will grant, in
connection with the Merger, any special benefits to members of
the governing bodies of the Company Being Acquired and to
members of the governing bodies of the Acquiring Company, in
particular no cash payments will be made in this respect.

The Acquiring Company owns all the shares in the share capital
of the Company Being Acquired and therefore, pursuant to
Article 516" § 1 of the CCC and Article 201V of the Companies
Law, it is not required to appoint a court expert to examine the
Merger Plan in accordance with Article 516° of the CCC.



11.

11.1

WARUNKI WYKONYWANIA PRAW WIERZYCIELI |
WSPOLNIKOW MNIEJSZOSCIOWYCH KAZDEJ z
LACZACYCH SIE SPOLEK ORAZ ADRES, POD KTORYM
MOZNA BEZPLATNIE UZYSKAC PELNE INFORMACJE NA
TEMAT TYCH WARUNKOW (ART. 516° PKT 9 KSH)

Ochrona wierzycieli

Z Dniem Potgczenia Spodtka Przejmujgca wstgpi we
wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej w
drodze sukcesji uniwersalnej, na podstawie postanowien
art. 494 § 1 w zwigzku z art. 516" KSH oraz art. 201l
Cypryjskiego Prawa Spotek. Na Dzien Potgczenia
wierzyciele Spotek Przejmowanych stang sie wierzycielami
Spdiki Przejmujacej;

(a)

Potgczenie nie powinno wplyna¢ ujemnie na prawa

(b)

wierzycieli tgczgcych sie Spotek, jako ze Spdtka
Przejmowana ureguluje wszystkie wymagalne
zobowigzania  wobec  swoich  wierzycieli przed

Potaczeniem;

Z uwagi na fakt, ze Spotkg Przejmujgca jest spotka prawa
polskiego, w przypadku nieuregulowania przez Spotke
Przejmowang wszystkich wymagalnych zobowigzan wobec
wierzycieli zgodnie z pkt (b) powyzej, zastosowanie znajdg
zasady ochrony praw wierzycieli uregulowane w art. 495
oraz 496 KSH, opisane w pkt (d) - (f) ponizej;

Wierzyciele taczacych sie Spotek, ktorzy zgtoszg swoje
roszczenia w terminie szesciu (6) miesiecy od dnia
ogtoszenia Potgczenia i uprawdopodobnili, ze ich
zaspokojenie jest zagrozone przez Potgczenie, mogg
zgda¢, aby sad wiasciwy wedtug siedziby Spotki

11.

11.1

10.

THE CONDITIONS FOR EXERCISING THE RIGHTS OF THE
CREDITORS AND THE MINORITY SHAREHOLDERS OF
EACH OF THE MERGING COMPANIES AND THE ADDRESS
AT WHICH COMPLETE INFORMATION ON THESE
CONDITIONS MAY BE OBTAINED FREE OF CHARGE
(ARTICLE 516° ITEM 9 OF THE CCC)

Creditors’ protection
(a) Upon the Merger Date, the Acquiring Company will
assume all of the rights and obligations of the Company
Being Acquired by way of universal legal succession,
pursuant to the provisions of Article 494 § 1 in connection
with Article 516" of the CCC and Article 201l of the
Companies Law. As of the Merger Date, the creditors of
the Company Being Acquired shall become the creditors of
the Acquiring Company;

The Merger shall not adversely affect the rights of the
creditors of the Merging Companies, since the Company
Being Acquired will settle all the outstanding liabilities
towards its creditors prior to the Merger;

(b)

Given the fact that the Acquiring Company is a company
operating under Polish law, in the event that the Company
Being Acquired does not settle its outstanding liabilities
toward its creditors pursuant to itm (b) above, the rules for
the protection of creditors set out in Articles 495 and 496
of the CCC will apply, as described in items (d) - (f) below;

The creditors of the Merging Companies who submit their
claims within six (6) months of the date of the Merger
announcement and substantiate that the satisfaction of
these claims is threatened by the Merger, may demand
that the court having jurisdiction over the Acquiring

(d)



Przejmujgcej udzielit im stosownego zabezpieczenia ich
roszczen, jezeli zabezpieczenie takie nie zostato
ustanowione przez tgczaca sie Spdtke Przejmujaca;

Spétka Przejmujgca bedzie prowadzi¢ odrebny zarzad
majatkiem Spoétki Przejmowanej i majatkiem Spotki
Przejmujacej az do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia
wszystkich wierzycieli, ktorych wierzytelnosci powstaty
badz powstang przed Dniem Potaczenia, a ktorzy przed
uptywem szesciu (6) miesiecy od dnia ogtoszenia ©
Potgczeniu zazadali na piSmie zaptaty;

W okresie odrebnego zarzadzania przez Spotke
Przejmujaca majgtkami  Spotki  Przejmujgcej i Spotki
Przejmowanej, zgodnie z pkt (e) powyzej, wierzycielom
Spotki Przejmowanej bedzie przystugiwato pierwszenstwo
zaspokojenia roszczen z majatku Spotki Przejmowanej
przed wierzycielami Spotki Przejmujacej, a wierzycielom
Spétki Przejmujacej bedzie przystugiwato pierwszenstwo
zaspokojenia roszczen z majatku Spotki Przejmujacej
przed wierzycielami Spétki Przejmowane;.

11.2 Ochrona wspolnikéw mniejszo$ciowych

Z uwagi na fakt, ze ani w Spoice Przejmujacej, ani w Spotce
Przejmowanej nie ma wspdlnikéw mniejszosciowych, Plan Potgczenia

nie

przewiduje zadnych postanowiert dotyczacych warunkow

wykonywania praw wspolnikdw mniejszosciowych.

11.3 Adresy, pod ktérymi mozna bezptatnie uzyska¢ informacje
na temat warunkéw ochrony wykonywania praw wierzycieli
kazdej z Laczacych sie Spotek oraz pod ktérymi wspolnicy

tLaczacych sie Spolek moga przeglada¢é dokumenty
zwiazane z Polaczeniem oraz otrzymac ich odpisy

Szczegdlowe, petne i bezptatne informacje w zakresie warunkow, na

1L,

Company’s registered office grants a suitable security for
their claims, unless such security has been provided by
the merging Acquiring Company;

(e) The Acquiring Company will manage the Company Being
Acquired’s assets and the Acquiring Company’s assets
separately until the day on which all the creditors whose
claims arose or will arise before the Merger Date and who
demand payment in writing before the lapse of 6 (six)
months’ period as from the Merger announcement, are
satisfied or secured,;

()  During the period of the Acquiring Company managing the
Company Being Acquired’s assets and the Acquiring
Company’s assets separately, as referred to in item (e)
above, the creditors of the Company Being Acquired will
have priority, before the creditors of the Acquiring
Company, in the satisfaction of their claims from the
Company Being Acquired’s assets, whereas the creditors
of the Acquired Company will have priority, before the
creditors of the Company Being Acquired, in the
satisfaction of their claims from the Acquiring Company’s
assets.

11.2 Protection of the minority shareholders

Given the fact that neither in the Acquiring Company, nor in the

Company Being Acquired are there any minority shareholders, the

Merger Plan does not include any provisions regarding the conditions

for exercising the rights of minority shareholders.

11.3 The addresses at which the information on the conditions
for exercising the rights of creditors of each of the Merging
Companies can be obtained free of charge and at which the
shareholders of the Merging Companies may review the
documents relating to the Merger and receive their copies

Detailed, complete and free-of-charge information on the conditions



jakich wierzyciele Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej moga
wykonywaé swoje prawa, o ktérych mowa w punkcie 11.1 Planu
Potaczenia, a takze dokumenty, o ktérych mowa w art. 516" KSH s3
dostepne pod nastepujacymi adresami:

dla Spoétki Przejmujacej:
al. Wilanowska 212, 02-765 Warszawa, Polska,

dia Spétki Przejmowanej:
Michael Kyprianou House, 116 Gladstonos Street, 3032 Limassol,

Cypr.
12.

12.1

12.2

12.3

PROCEDURY, WEDLUG KTORYCH ZOSTANA OKRESLONE
ZASADY UDZIALU PRACOWNIKOW W USTALENIU ICH
PRAW UCZESTNICTWA W ORGANACH SPOLKI
PRZEJMUJACEJ (ZGODNIE Z ODREBNYMI PRZEPISAMI)
(ART. 516% PKT 10 KSH)

Na dzien zawarcia Planu Poigczenia, Spétka Przejmujaca nie
ustanowita zadnych zasad uczestnictwa pracownikow w
organach Spétki Przejmujgcej w rozumieniu Ustawy o
Uczestnictwie Pracownikéw.

Na dzien zawarcia Planu Potaczenia, Spotka Przejmowana nie
ustanowita zadnych zasad uczestnictwa pracownikéw w
organach Spoétki Przejmowanej w rozumieniu art. 201W
Cypryjskiego Prawa Spotek.

Majgc na uwadze postanowienia pkt 12.1 i 12.2 powyzej,
t.gczace sie Spotki nie ustanawiajg zadnych zasad uczestnictwa
pracownikéw w organach Spotki Przejmujacej, zgodnie z art. 29
Ustawy o Uczestnictwie Pracownikéw.

125

on which the creditors of the Acquiring Company and the Company
Being Acquired may exercise their rights indicated in Section 11.1 of
the Merger Plan as well as the documents referred to in Article 5167 of
the CCC are available at the following addresses:

for the Acquiring Company:

al. Wilanowska 212, 02-765 Warsaw, Poland,

for the Company Being Acquired:

Michael Kyprianou House, 116 Gladstonos Street, 3032 Limassol,
Cyprus.

12.

121

12.2

12.3

THE PROCEDURES ACCORDING TO WHICH THE RULES
ON THE INVOLVEMENT OF EMPLOYEES IN DETERMINING
THEIR RIGHTS TO PARTICIPATE IN THE GOVERNING
BODIES OF THE ACQUIRING COMPANY SHALL BE
ESTABLISHED (PURSUANT TO SEPARATE REGULATIONS)
(ARTICLE 516° ITEM 10 OF THE CCC)

As of the date of conclusion of the Merger Plan, the Acquiring
Company has not set out any rules of the participation of
employees in the governing bodies of the Acquiring Company
within the meaning of the Polish Employees Participation Act.

As of the date of conclusion of the Merger Plan, the Company
Being Acquired has not set out any rules of the participation of
employees in the governing bodies of the Company Being
Acquired within the meaning of Article 201W of the Companies
Law.

Taking into account the provisions of Section 12.1 and 12.2
above, the Merging Companies do not set out any rules of the
participation of employees in the governing bodies of the
Acquiring Company, pursuant to Article 29 of the Polish



13.

13.1

13.2

13.3

14.

14.1

PRAWDOPODOBNY WPLYW POLACZENIA NA STAN
ZATRUDNIENIA W SPOLCE PRZEJMUJACEJ (ART. 516°
PKT 11 KSH)

Na dzien zawarcia Planu Potgczenia Spoétka Przejmujgca nie
zatrudnia pracownikow w rozumieniu wiasciwych przepiséw
prawa polskiego.

Na dzien zawarcia Planu Potgczenia Spotka Przejmowana nie
zatrudnia pracownikébw w rozumieniu wiasciwych przepisow
prawa cypryjskiego.

Majac na uwadze postanowienia pkt 13.1 i 13.2 powyzej,
Potgczenie nie bedzie miato wplywu na stan zatrudnienia w
Spotce Przejmujgcej, w szczegdlnosci nie wystapi przejscie
zaktadu pracy na nowego pracodawce (art. 23" Kodeksu Pracy).

DZIEN, OD KTOREGO CZYNNOSCI LACZACYCH SIE
SPOLEK BEDA UWAZANE, DLA CELOW
RACHUNKOWOSCI, ZA CZYNNOSCI DOKONYWANE NA
RACHUNEK SPOLKI PRZEJMUJACEJ, W TYM PRZEPISOW
USTAWY O RACHUNKOWOSCI (ART. 516° PKT 12 KSH)

Zgodnie z art. 493 § 2i § 3 i w zwigzku z art. 516" KSH oraz
zgodnie z art. 201R i 201S Cypryjskiego Prawa Spotek,
Potgczenie nastgpi z dniem wskazanym w postanowieniu sadu
polskiego, na ktéry to dziern Potaczenie zostanie wpisane do
rejestru wiasciwego w kraju, zgodnie z prawem ktérego Spotka
Przejmujgca zostata utworzona, tj. do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego (,Dzien Potaczenia”).

13.

13.1

13.2

13.3

14,

14.1

13.

Employees Participation Act.

THE LIKELY IMPACT OF THE MERGER ON THE
EMPLOYMENT LEVEL AT THE ACQUIRING COMPANY
(ARTICLE 516° ITEM 11 OF THE CCC)

As at the date of conclusion of the Merger Plan, the Acquiring
Company does not employ any employees within the meaning of
the applicable provisions of Polish law.

As at the date of conclusion of the Merger Plan, the Company
Being Acquired does not employ any employees within the
meaning of the applicable provisions of Cypriot law.

Taking into account the provisions of Section 13.1 and 13.2
above, the Merger will have no impact on the employment level
at the Acquiring Company, in particular no transfer of the
employing establishment to a new employer will take place
(Article 23" of the Labour Code).

THE DATE FROM WHICH THE ACTIONS OF THE MERGING
COMPANIES SHALL BE RECOGNISED FOR ACCOUNTING
PURPOSES AS TAKEN BY THE ACQUIRING COMPANY,
INCLUDING THE PROVISIONS OF THE POLISH
ACCOUNTING ACT (ARTICLE 516° ITEM 12 OF THE CCC)

Pursuant to Article 493 § 2 and § 3 in connection with Article
516" of the CCC and pursuant to Articles 201R and 201S of the
Companies Law, the Merger will take effect on the date which is
to be specified by the decision of the Polish court and on which
the Merger is registered in the competent register in the country
under the laws of which the Acquiring Company is incorporated,
i.e. the commercial register of the National Court Register kept
by the District Court for the City of Warsaw, XlII Commercial
Department of the National Court Register (the “Merger Date”).



15.

15.1

15.2

16.3

INFORMACJE NA TEMAT WYCENY AKTYWOW | PASYWOW
PRZENOSZONYCH NA SPOLKE PRZEJMUJACA NA
OKRESLONY DZIEN W MIESIACU POPRZEDZAJACYM
ZLOZENIE WNIOSKU O OGLOSZENIE PLANU POLACZENIA
(ART. 516° PKT 13 KSH)

Dla celéw ustalenia wartosci majatku (aktywoéw i pasywoéw)
Spotki Przejmowanej zgodnie z art. 516° pkt 13 KSH, przyjeto
wycene ksiegowa opierajgcg sie na wartosciach ujawnionych w
bilansie Spoétki Przejmowanej sporzadzonym na dzien 30
listopada 2020 r. Zgodnie z metodg ksiegowa przyjeto, ze
wartos¢ majgtku Spoétki Przejmowanej jest réwna wartosci jej
aktywow netto.

W celu przedstawienia ponizszych wartosci w euro (EUR)
zastosowano sredni kurs wymiany PLN / EUR ogtoszony przez
Narodowy Bank Polski w pierwszym dniu roboczym po dniu, na
ktoéry zostat sporzadzony bilans Spétki Przejmowanej, tj. na dzien
1 grudnia 2020 r. Ponadto wszystkie wartosci zawarte w
niniejszym punkcie 15 zostaty zaokraglone do petnych tysiecy.

Warto$¢ aktywow i pasywow Spétki Przejmowanej na dzienn 30
listopada 2020 r. wynosi:

(a)

aktywa (oraz pasywa). 35.647.000 PLN, co stanowi

rownowartosé kwoty 7.962.000 EUR;

zobowigzania: 6.043.000 PLN, co stanowi rownowartosc
kwoty 1.350.000 EUR;

aktywa netto: 29.604.000 PLN, co stanowi rownowartos$¢
kwoty 6.613.000 EUR.

(b)

(c)

15.

156.1

15.2

15.3

14.

INFORMATION ON THE VALUATION OF ASSETS AND
LIABILITIES TO BE TRANSFERRED TO THE ACQUIRING
COMPANY AS AT A SPECIFIC DAY OF THE MONTH
PRECEDING THE FILING OF A MOTION TO ANNOUNCE
THE MERGER PLAN (ARTICLE 516° ITEM 13 OF THE CCC)

For the purposes of establishing the value of the assets and
liabilities of the Company Being Acquired, pursuant to Article
516° item 13 of the CCC, the book value method was adopted
based on the values disclosed in the balance sheet of the
Company Being Acquired drawn up as at 30 November 2020. In
accordance with the book value method, it was assumed that
the value of equity of the Company Being Acquired is equal to its
net asset value.

In order to present the below values in euros (EUR), the average
exchange rate of PLN / EUR announced by the National Bank of
Poland on the first working day after the date of the drawing up
of the balance sheet of the Company Being Acquired was
applied, i.e. 1 December 2020. Furthermore, all values
presented in this Section 15 have been rounded up to full
thousands.

The value of the assets and the liabilities of the Company Being
Acquired, as at 30 November 2020, is as follows:

(a) the assets (as well as equity and the liabilities): PLN
35,647,000, which is the equivalent of EUR 7,962,000;

the liabilities: PLN 6,043,000, which is the equivalent of
EUR 1,350,000;

the net assets: PLN 29,604,000 which is the equivalent of
EUR 6,613,000.

(b)

(©)



16.

16.1

16.2

17

DZIEN ZAMKNIECIA KSIAG RACHUNKOWYCH tACZACYCH
SIE SPOLEK, WYKORZYSTANYCH DO USTALENIA
WARUNKOW  POLACZENIA, Z  UWZGLEDNIENIEM
PRZEPISOW USTAWY O RACHUNKOWOSCI (ART. 516° PKT
14 KSH)

Ksiegi rachunkowe Spotki Przejmujacej nie zostang zamknigte w
zwigzku z Potgczeniem.

Ksiegi rachunkowe Spétki Przejmowanej zostang zamkniete na
Dzien Potgczenia.

PROJEKT UMOWY SPOLKI PRZEJMUJACEJ (ART. 516° PKT
15 KSH)

Potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki Przejmujacej, wobec czego nie ulegnie zmianie
umowa spotki Spotki Przejmujgcej. Umowa spotki bedzie miata
brzmienie okreslone w Zatgczniku nr 1 do Planu Potaczenia.

18.
18.1

18.2

POZOSTALE POSTANOWIENIA

Zarzad Spotki Przejmujgcej oraz zarzad Spétki Przejmowanej
sporzadzg pisemne sprawozdania (raporty) dla wspolnikow
taczacych sie Spoétek, zgodnie z art. 516° KSH oraz art. 201N
Cypryjskiego Prawa Spotek, okreslajgce podstawy prawne oraz
uzasadnienie ekonomiczne Potgczenia, a takze skutki
Potaczenia dla wspolnikéw, wierzycieli i pracownikéw taczacych
sie Spotek.

Zgodnie z art. 516* zdanie drugie KSH Spétka Przejmujgca
bezptatnie udostepni Plan Potgczenia do publicznej wiadomosci
na swojej stronie internetowej na co najmniej 30 dni przed

16.

16.1

16.2

17.

15,

THE DATE OF THE CLOSURE OF THE BOOKS OF
ACCOUNT OF THE MERGING COMPANIES USED TO
ESTABLISH THE MERGER TERMS AND CONDITIONS,
SUBJECT TO THE PROVISIONS OF THE POLISH
ACCOUNTING ACT (ARTICLE 516° ITEM 14 OF THE CCC)

The books of account of the Acquiring Company shall not be
closed as a result of the Merger.

The books of account of the Company Being Acquired shall be
closed on the Merger Date.

THE DRAFT ARTICLES OF ASSOCIATION OF THE
ACQUIRING COMPANY (ARTICLE 516° ITEM 15 OF THE
cce)

The Merger will be conducted without the increase of the share capital
of the Acquiring Company and therefore, the articles of association of
the Acquiring Company will not be amended. The articles of
association will have the wording stipulated in appendix No 1 to the
Merger Plan.

18.
18.1

18.2

OTHER PROVISIONS

The Management Board of the Acquiring Company and the
Board of Directors of the Company Being Acquired will draw-up
written management reports (explanatory notes) for the
shareholders of the Merging Companies, pursuant to Article
5165 of the CCC and Article 201N of the Companies Law, which
will indicate the legal grounds and economic justification for the
Merger, as well as the implications of the Merger for the
shareholders, creditors and employees of the Merging
Companies.

Pursuant to Article 516* (second sentence) of the CCC, the
Acquiring Company will make the Merger Plan publicly available
free-of-charge on its website, not later than one month before



18.3

18.4

18.5

18.6

19.
19.1

19.2

ztozeniem wniosku o zarejestrowanie Potgczenia nieprzerwanie
do dnia jego ztozenia (art. 516 § 6 KSH w zw. z art. 516 § 1 art.
516" KSH).

Zgodnie z art. 201C Cypryjskiego Prawa Spoétek, Spoétka
Przejmowana ogtosi Plan Potagczenia w oficjalnym publikatorze
Republiki Cypr nie poézniej niz na miesigc przed dniem
rozpoczecia zgromadzenia wspoélnikow Spotki Przejmowanej, na
ktéorym ma by¢é powzieta uchwata o Potgczeniu.

Jesli jakiekolwiek postanowienie Planu Potgczenia okaze sie
niewazne lub niewykonalne, nie wptynie to na waznos¢ lub
wykonaino$¢ pozostatych postanowien Planu Potgczenia.
Niewazne lub niewykonalne postanowienie zostanie zastgpione
waznym i wykonalnym postanowieniem, ktére mozliwie jak
najblizej odzwierciedla cel niewaznego Ilub niewykonalnego
postanowienia. To samo ma analogiczne zastosowanie do
ewentualnych luk w Planie Potgczenia.

W celu unikniecia watpliwosci stwierdza sie, ze Plan Potagczenia
zostanie zawarty w formie pisemnej, w jezyku polskim dla celow
prawa polskiego oraz w jezyku angielskim dla celow prawa
cypryjskiego. Kazda z wersji sporzgdzona w odno$nym jezyku
jest tej samej tresci, aby taczace sie Spotki zatwierdzity Plan
Potaczenia na takich samych warunkach.

Plan Potgczenia zostat sporzgdzony w dwoch jednobrzmigcych
egzemplarzach, po jednym dla kazdej z £aczacych sie Spétek.
ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1: Umowa spodtki Spotki Przejmujgcej wraz z
ttumaczeniem przysiegtym na jezyk angielski.

Zalacznik nr 2: Bilans Spoétki Przejmowane).

18.3

18.4

18.5

18.6

19.
19.1

19.2

16.

the submission of the filing for the registration of the Merger and
uninterruptedly until the date of the submission thereof (Article
516 § 6 in connection with Article 516 § 1 and Article 516" of the
CCCQ).

In accordance with Article 201C of the Companies Law, the
Company Being Acquired will announce the Merger Plan in the
official gazette of the Republic of Cyprus at least one month
before the date of the commencement of the shareholders’
meeting of the Company Being Acquired at which the resolution
on the Merger is to be adopted.

If any provision of the Merger Plan is determined to be invalid or
unenforceable, it will not affect the validity and enforceability of
the remaining provisions of the Merger Plan. Such invalid or
unenforceable provision will be replaced with a valid and
enforceable one that will reflect as closely as possible the
purpose of the invalid or unenforceable provision. The same will
apply by analogy to any possible gaps in the Merger Plan, if any.

For the avoidance of any doubt, it is stated that the Merger Plan
will be executed in a written form in Polish, for the purposes of
Polish law, and in English, for the purposes of Cypriot law. Each
version made in the relevant language includes the same
contents, so that the Merging Companies approve the Merger
Plan on the same terms and conditions.

The Merger Plan has been drawn up in two identical original
copies, one for each of the Merging Companies.
APPENDICES

Appendix No 1: The Articles of Association of the Acquiring
Company along with the sworn translation thereof.

Appendix No 2: Balance sheet of the Company Being Acquired.
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